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us avons examiné les facteurs qui, au vu

solider leur position. De méme, no
des imperfections du march¢ financier, peuvent rendre ces 0rgamismes Spé-

cialisés supérieurs & d autres fournisseurs d’épargne-retraite. Enfin, nous
avons souligné que I’expansion des régimes complémentaires danois s’est
caractérisée par un phénomene d’émulation. Celui-ci peut s expliquer par la
diffusion des informations, par le fait qu’on attend moins de I’Efat en ma-
ticre de pensions de vieillesse et par le désir de chaque catégorie de salariés
de conserver la position de ses revenus par rapport a celle d’autres salariés
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et différentes formes de régimes de retraite
des revenus des personnes agées dans sept
lesquels nous disposons de donnges assez

Pincidence que le vieillissement
peuvent avoir sur la distribution
pays membres de I"’OCDE pour

récentes et homogenes 3.
En effet, outre le vieillissement et le financement par répartition, la logi-
de base est déterminante. Une logi-

protection qui amme le régime
les prestations sont étroitement lies aux con-
¢ la pauvreté chez les personnes.

que de
que par trop commutative —
tributions — peut conduire & un retour d
agées.
Dans les pays a logique comm

gressivement des retraites uniformes
tion de 1'age de la retraite et de développer des retraites complémentaireg

pour assurer un faux de remplacement adéquat 3 ceux qui ont des revenus

relativement plus éleves.

utative, nous suggerons d’adopter pro-

1. Facteurs d’inégalité des revenus des personnes agées

L objet premier de cet article est d"appréhender effet que devrait avoir
le vieillissement démographique sur ia distribution des revenus des perso
nes dgées. Cet effet devrait dépendre du contexie ¢conomique et instituti
el dans leque! les régimes de retraite sont organisés. Plus précisément, 1
cidence redistributive du vieillissement dépendra des facteurs suivants

— Pimportance des retraites de base dans le revenu des perso

agées ; L

— |a fraction de ces retraites qui est financée selon le principe d¢ Ji
tition ; '

— lalogique de protection qui dirige le régime de base : systéme atl

tinental (bismarckien) *; :

que {(beveridgien) ou systéme con
— la logique des régimes de retraites complémentaires

— la capacité d’accroitre les prélévements obligatoires. i
Nous utiliserons le coefficient de Gini pour mesurer le degré d'in
des revenus. L’avantage de cet indice est de pouvoir étre décompo :
si le revenu des personnes agées consiste en retraite de base ete
du capital, incluant les pensions complémentaires, on exprime
d’inégalité par le coefficient de Gini, G
G=w p Gyt Wy Gy
ou les indices 1 et 2 dénotent
revenus du capital. La décomposition
ficient de Gini de chaque source de revenu ;

respectivement les retraites de’
de ’inégalité inclut © G
1y, un coefficient

r avolr mis ;
: ment,
i fiest le rappo i
de reveng tof&ﬁ Sr; rdlz coefficient de corrélation entre le revenu i ef |
de ce reveny ver coefficient de corrélation entre | ot lo choee
. u. Voir Fields (1983), re le revenu i et le classe-

3 Nous tenons & remercier ie LIS {Luxemburg Income Study) pou

notre disgostition. .
4 Pour une discussion historique du principe d'une prestation uniforme, VoI
5 Pour cette distinction, voir Albouy ot Kessler (1989). .
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2. Structure des revenus des personnes Agées dans sept pays revenus des personnes

. : . . son o
Pour un échantillon de sept pays, nous disposons de données portant sur ont beaucoup moins ing

1a décomposition des revenus des personnes dgees autour de 'année 1985
et sur la croissance du taux de dépendance. Supposons que la structure des
prestations ne se modifie pas et que la distribution actuelle des revenus des
personnes agees se maintienne & ’avenir ; supposons de plus que les pou-
voirs publics sotent incapables de répondre au vieillissement croissant par
une hausse des recettes. Cette derniére hypothése se vérifierait s1 la crois-
sance s arrétait et si les taux de prélévements obligatoires ne pouvaient plus
&tre augmentés. Dans ces conditions, 4 quoi peut-on s attendre ? : remarquera qu’aux Etats-U

Du point de vue de Pinégalité, la pire des situations serait celle d'un
pays qui ¢"attend au vieillissement le plus gleve, qui s appuie au maximum
sur le régime de base et la répartition et ou les prestations sont liées aux
revenus antérieurs (régime bismarckien). :

Le tablean 1 reprend ces caractéristiques pour nos sept pays. On rem
que aussitdt qu’ancun de ces pays ne posséde a la fois les trois caractéri

ques qui le mettraient dans la meilleure ou la pire des situations.

2 g 8 :

. Uni tion, ils
fiant vaume-Uni et aux . . ils sont
s alleurs. Ils sont partout mégalement fépai?sys Bas et plutdt Insigni-

s sgative entre retrai
n'est pas surprenante. [ traites de base et revenus dy travail

LA 1 il 1 1 . A
It

3. L'incidence du vigillissement sur ia distribution

Tableau 1 - Revenus des personnes agées (60 ans et plus) ! d
€S revenus des per .
sonnes agées

T amde | Parts dans le revenu brut '

aux qe arts dans le revenu bid . s .Sur . )

Pays dépendance des ménages Ph:g’;ﬁf;; y or lebsa'se di:“'_s données présentées dans Ia section précéd

— # ‘ 134 7 A T

1985 | 2058 Retraites de | Revenus base tion d mphications que le vicillissement démo précédente, nous voulons
base du capital : N des revenus. Nous envis graphique aura sur la distri-

Allemagne (RFA} 0,352 0,532 0,75 0,05 . A

Belgigue 0,348 | 0532 0,80 0,06 : ¢ montant total des ressou?iie;igezixg?OHleses suvantes

|Etats-Unis 0,299 | 0544 055 | 0,20 Ml Z;ec :;{ellllu de ’année de base ; 611)1 d’alifeps)otlelr les re.tralfes de base est
|France 0,336 | 0,537 0,68 0,09 ¢ dism%ff de la base imposable et les tayx de cgﬁ-:s,t il n’y a pas crois-
Pays-Bas 0,298 | 0,548 0,68 0,24 odifient ;‘z:l ades revenus et sa décomposition obsei\lr(e?g sont constants.
Royaume-Uni 0,396 | 0522 0,43 0,33 5o an vieill: u travers des variations de retraites sen 1985 ne s

Suede 0437 | 0548 063 0,08 : erilissement. mposces pour faire

¢ premier scénari '
€ p nario, celui de réfé
. X €férence, dénots
se que les prestaty s o, ’
. : Crenc est ’

s ::()) issﬁflcoug du premier pilier diminueront’ unifi‘z)asmf 'SWI o

oo aucuneecou taux dq dépendance. En d’autres motse I?len} a

o développemzﬁznsa;lon qu’elle vienne d’une haussé ders1 o
i es deux ili o
v 3 autres piliers, d°

<o ‘ un allos
= restructuration deg prestations ’des retraitelgiim?t &
i s de base.

1 Voir également les tableaux 2 et al (en annexe).

2 Ineluant les retraites complémentaires financées par capitalisation.

3 BM : régime bismarckien | BV : réglme beveridgien | M1 : régime mixte.
Sources  Luxembourg Income Study (L1S) et Vu (1 984).

Le tableau 2 résume les principales caractéristiques de la déco
des revenus des personnes de plus de 60 ans. Le tableau 22 d
relative de chacue source de revenus. La part des revenus du traval
naturellement du taux d’activité des personnes Agges. Ces revel
¢également répartis dans la population des personnes Agées comut
le tableau 2b ; il est clair que si’on s¢ limitait aux seuls actifs
de Gini serait nettement plus faible. Les retraites de base, defin
les retraites financées par répartition, occupent laplus grandepl.. S

elgsée;nbi;s des retraites de b imi e due Sloba
_ Sndance, mai
ey 3 oh ;;ntr?iiéqﬁz la structure d_es prestations est modifiée de
o5 Das o s € pension uniforme ajustée au nombre dc
 capital g mcmsz:llmno, leiscénan'o PRIV, on suppose quz
wgmenten es retrartes complémentaires, privée
acteur égal au facteur de réduction des retia?—t
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tes de base. La structure des prestations demeure inchangee comme d?.ns .le
scénario REFE. Enfin, dans le scénario RETL, nous modifions le scénanio
REFE en faisant passer 1"age de Ia retraite de 60 & 65 ans.

Les principaux résultats de ces extrapolations sont
bleau 3 pour les années 2020 et 2055,

Tableau 3 - Coefficients de Ginj |

Tableau 2 - Décomposition des revenus des personnes

Ja. Scénart
de plus de 60 ans CERA0s pour 2020

Population dgée de 60 ans et plus

73, Importance relative des SoUrces de revenus

dans ie revenu brut des ménages Année de

base
0,2653

—

Revenus
du capital

Refraites
de base

Revenus
du travail

Echantilion [ -
Allemagne (rRra) 0.3205 0,2252 03313

0,75 0,05 E_s_elgique 0,2232 0,2636 0,1896 0,4267
Allemaghe (RFA) 0,06 g i '
Belgique gtgg \ 0,20 E:::i:ms g'z:jj 2,441 4 | 03987 | 04624
Etats-Unis 068 0,09 : 3120 | 02001 | 03207
France o',sa 02 Pays-Bas 02752 | 03639 | 03662 | 0,4320
Pays-Bas - | J—zu(‘ " 43J,0,33.: Royaume-Uni 02651 | 02886 | 02041 | 0,295
&Z‘:me Jﬂ 1908 028 | 063 0,08 02437 | 02658 | 01622 0,266

3b. Scénarios pour 2055

Revenus

—_— .
— Revenus Tms . Population agée d
| dutravail | de base du capital gee de 60 ans et plus
5 0,8092 Année de
Allemagne (RFA) Q,8607 0,821 0.8576 base EQU PRIV
Belgique 0,6408 l 0,2736 l . - né -~ _d__ o
Etats-Uni 0,7907 03898 | 07286 gne (RFa) 2653 | 03167 | 02199 | 03265
ats-Unis ’ g
Feance | osees 0,3432 ) 0,8412 te 02232 | 02710 | 0,1994 | 04307
Pays-Bas | 0,9173 0,2561 0,7166 03848 | 04547 | 04163 | 04808
Royaume-Uni 0,8537 0,2403 ‘ 0,6412 02877 | 03221 | 02173 | 0,3484
Susde 0,8522 02667 06173 | 02752 | 03672 | 03698 | 04377
o 9 03107 | 03172 | 03324
ot i nus
nc. Corrélations partielles entre sources de reve hed37 | Q2625 | 0,1567 | 02628

02661 | 02316

présentés dans le ¢y

- Projections pour 2020 et 2055

Pepulatim

65 ans et plus
Année de
base

0,2516
0,2178
0,3853
0,2556
0,2597
0,2467

Population agée de
85 ans et plus

. — S S sUr base du r e .
T Retraites de Revenus du evenu total brut par unité de consommation. L’ i
v/)_;traites de base et travaii et t cefle utilisée par Ja CEE et FOCDE: chef dy ménage = 1n6 eohelle déquiva-
Pays base et revenus du revenus du =0.7, enfants = 0.5, -
revenu brut travall __ capital :
- —_ — * 1 5 i
Altemagne (RFA) 0,2856* -0,5194 | O-gjzi - - teipreta’tion, nous mettrons 1’accent sur ’année 2055 pour
Belgique ~ 0.5815° - 0,5447 2'071 . Y 51 Z;X fie dépendance sont plus élevés et la projection plus drama-
Cate Unis 0.1504" | -0,3739 ) -0, o g, 1Fe globale s’accroit lorsqu’on avance dans ie temps pour le
| ots6* - 0,3392* 0,01 ¢ référence (REFE). L' Al :

lFrance “oore | -03283" - 0,0931* ette . emagne et Ja Suede font largement ex-
Pays-Bas 0,1291 3283 0807 ek endance parce que leur taux de dépendance décroit de 2020

Royaume-uni -0,2857" -0,6050 | ’ of. tableay al). Le scénario EQUI ;
oa7er | -03655° | -00219 il . nario EQUI donne des résultats contrastés,
Suede L —o o bays a philosophie bismarckienne, la Belgique, la France et

c ﬂ Y aunnet gain d’égalité
VS, les Etats-Unis,
uest-

1 des ratios individuels. ’ |
Moyennes . C’estaussi le cas

2 Revenus par unité de gonsommation.
* gignificatif au seuil de 1%.
Source © Luxembourg income Study {LIS).

de la Suéde. Dans

15~ le Royaume-Uni et les Pays-Bas, le résultat
ce a dire ? L’explication réside dans les corrélations en-
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ire différentes sources de revenus (cf. tableau 2c). (Ces revenus s¢ Compen-
sent les uns Jes autres ; dés lors, si on modifie la structure de "un deux, il est
fatal qu’au total, il y ait croissance de 'inégalite.

En d’autres termes, une réforme allant dans le sens d’une plus grande
uniformité des retraites de base n’est pas partout souhaitable ; elle ne est
que dans des pays ou le premier pilier obéit 2 une logique commutative et
on le second et e troisiéme piliers n’ ont pas de role compensatoire.

Quant au scénario PRIV, il n’est pas surprenant d observer qu’il impli-

que une inégalite accrue comparé au scénario REFE. Ajoutons cependant,

qu’en moyenne (par construction) les revenus sont plus ¢levésetquiln’es
pas impossible que le bien-étre collectif s’en trouve accru.

Enfin, il v a le scénario RETI d’augmentation de I’age de la retraite de.
60 A 65 ans. Sauf dans le cas de la Suéde, il v a augmentation de Vinégalité

au sein du groupe Agé de 65 ans ¢t plus.

Tableau 4 - Taux de pauvreté '. Projections pour 2020 et 2055

4z, Scénarios pour 2020

— T — .
l Population agée de 60 ans et plus Pogg‘itr:zne?%?fs.

Pays [————~ —
l Année de REFE caul _[ PRIV Année de
pase | - base
12,5 44,4 4,3 42,0 13,8
30,2 7.4 27,2 ,

40,6 I 38,6 36,0

Allemagne (RFA)
Belgique
Etats-Unis

France 21,9 28 20,6
pays-Bas 47,7 498 40,1
18,7 39 13,5

Royaume-Uni
Suéde

28,5 0,0 252

4b. Scénarios pour 2055

e

Population Agée de 60 ans et plus

Année de
base

Allemagne (RFA) 12,5 .7 43 40,1
Belgigue 6,8 365 7.5 33,6
Etats-Unis ‘ 26,2 43,0 41,6 36,9
France 4.1 29,7 5,0 281
Pays-Bas 2.1 48,5 50,6 40,4

34,6

Royaume-Uni 6,2 27,6
Suéde 9.6 25,4 0,0 22,5

1 Pour la construction des seuils de pauvreté, voir tableau azena

: : énér. A
surprenant que certains taux soientg al des personnes Agées. il n’est

“bien siir d’un -
exercice gui r
: e
croissance. qui repose sur des hypothéses restrictives quant
: an

REFE. Par rapport 4 ce scénario

R Ceci est 3
bserve dans les précédentes secti a rapprocher de ce que

i l}n’a au seuil de pauvreté (cf
eg’nques dans tous les pays. P
yrete surtout aux Pays-Bas, anx

e de ces retraites.

Retraite et viaily
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4. Projection du taux de pauvreté

l?lutot que de s’intéresser
tre I"accent sur un se

2 la distribut
dlstnbu_tmn des revenus, on pourrait met

pas
agit
ala

€levés au-dela du raisonnable. [] §°

Ceci étant, |
. le taux de :
pauvrete augmente dans le scénario de réfé
¢férence
3

le Seénar
€ scenario EQUI permet de diminyer le

ux de pauvrets
et¢ sauf au Royaume-Un; (en 2055) et aux Pays-B
ays-Bas, Aux

tats-Unis, le gain est minime.

ar ; o
Ei:;gpgﬂ_ a REFE, il réduit Te taux de pau-
bposc - R:IS et au Royaume-Uni, En reyan-
: ; revenus qui dépen-denlt)ielonst 'q;lfe Ies personnes de plus
et sont . . ssentie .
; onc plus sensibles a toute réduction de zzr;e;; dets retraites de
raites.

¢, le scénario RETI a I’effet o
63 ans ont des

Conclusion

¢ avee laquelle les

orollaire se

¥ pose la question d’une &

; : une eve 5

Pfestations. Un systéme 3 philos nuelle réforme de la réparti-

d e ophi :
x es l‘etraltes epouse Celle des ré paic COmmutatIve da.nS iequel la

Sricuses difficultés i [a masse ¢ ;rt:;ne;atlons du travail peut con-
€ des prestations vient 3
. ns vient & dimi
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revenus &’ avant et d’apres la cessation d’activité, ke recours généralisé a des

retraites complémentaires peut s’ avérer souhaitable.

En revanche dans les pays dont le systéme de retraite est davantage fon-
dé sur la solidarite et {’agsistance, ces problemes ne s¢ posent pas avec la
méme acuité d’autant plus que les revenus du capital, particulicrement les
retraites complémentaires financées par la capitalisation, jouent un role au-

thentiquement complémentaire, voire compensatoire.

Notre exercice est naturellement sommaire ; il ne peut se comparcr ades
travaux basés sur des modéles de microsimulation (voir par ex. Nelissen,
1993). En outre, il repose sur une hypothése de croissance zéro que d’au-
cuns jugeront irréaliste. Sur ce poini, on notera que ’hypothése d’une €co-
nomie stationnaire n’est pas problématique aussi longtemps que 'on s’inté-
I’inégalité des revenus et non a leur nivean:

( . j g
ig )

Seuilde |
Pays

‘Allemagne
Belgique 1

Etats-Unis 1 ggg 6458
Eraﬂ:g 1984 4239
Pays-Bas 1987 4653
Royaume-Uni 1886 4232
Suéde 1987 5221

1 Le seuil de pauvrete 3
- tion en considérant I'ecg;reensqg?end 2 fa mattig du

revenu médi
de fa population ( median

par unité de consomma-

resse au taux de pauvreté ou a résentativité dog & _ an

End’ & i grace A i o 176 ans le ména des échantiilons) et le revenu global du pondérations pour assur

En d’autres termes, meme si grace 4 une croissance retrouvee, I'epargne ¢t N etrai ge recoit une pondération d global du ménage. Le deuxie er la re-
retraite uniforme est ebtenue en diviSa%P'T et les autres personnes 0 éne adulte

les cotisations sociales ouvaient augmenter, le niveau moven des reve ntal
P g b nus année de base par fe nombre total d!a masse totale des transferts cofrespon

des retraités s’en frouverait accru, mais leur distribution resterait aussi

r H i 4 -
egale (ue nous I’avons projetee. - revenus du travail inférieurs a 25 % g de Ia fagon

jons de base supérie u

ans Ge Ve urs a 25 9 revenu global

ase) inférieur au seuif de pauvée?éj revenu global ou revgnu gloobléllr?goe?sus des pen-
: : pension de

Annexes _
Determinati . National Minimuin 7 A Hj Lo
atefzﬂg«'glol; of Benefit Scales in Britain », in Tlstoly of Ambiguity in the
bt 1 " Yocm” Welfare, Longman, London ,in T. and D. Wilson, eds., 7he
T Si:]eédfamlf (1990). « Retirement and .Well-Bein
. ng et al., eds., Poverty, Inequality and g

Tableau a1 - Limpact du vieillissement !

Personnes Agées de 60 ans et plus / population de 20 ab9ans

Taux_de variati among the Elderly »,

Ratios de dépendance

2055 | 1985/2020 ) omparative Perspects J; o
pectives, Harvesto ncome Distribution i
53 : : I Wheat nn
glls.‘an";agne (RFA) 2,532 rea?hfs?a?l; ej} D. Kessler (1989). « Un systme Sdfgeargul;liew Yoik. ’
B o aas e B é”l‘}’e"“e Frangaise des Affares Sociales, 3567 e WOPe
ats-Unis , ,B., S Pe ; S, )
S s Sevarisation 0 relmap et P. Pestieau (1992). « L’incide P
France ose e o Pes retraites », Revue d 'Economie Fina nee redistributive de la
ays- ' ; » B2, 0, P - FICTE "
Roﬁur::-um 0802 hifting from lif:lléllqn ct P. Pestieau (1993), « The Distfifﬁt? ¥ ?5 Teat
, B Ic to Private Provision of Re tirel'lle[‘:[e Irnphcatlon of
ncome » in

ghman et B. Cantili ;
bury, London, on (eds.), The Furopean Face of Social Security

A50(1983). Poverfy | :
S Cambridge, B, Inequality, and Development, Cambridge University

P.etS Rin,

- Ringen (1990). « Age and ‘
ditig et af -« Age and Income in Co . ,
D g etal, eds., Poverny, Inequality and Jncam;ﬁﬁﬁ,ﬁ%’fﬁcww »,1n

Suéde 0,548

Personnes dgées de 65 ans et pius / population de 204 gdans

Ratios de dépendance
Pays
1985 2020 | 2085 |

e .
Allemagne (77 0,232 0,330 : ?g%ect“’e% Harvester Wheatsheaf, New Y n Compa-
Belgique 0,219 0,319 - 11986). « Economic Considerati . New York.
. Provisio . iderations of a Mareina] Shi

Etats-Unis 0,197 0,299 i n of Retirement Income », mimeo. hift from Public to

France 0,217 0,317 = @(1993). The Redistributive Impact S;S j

Pays-Bas 0,196 0,346 o T?_Hf‘ Income, Reeks Sociale Zekerh (_chal Security Schemes on
> Tilburg, crheidswetenschap Rapporten

Royaume-Uni 0,259 0,299
Suéde 0,292 0,301

1 A partir des projections démographiques réalisées

1992) « The Disfr

iy e Distributio i

Duskin, ed.. pri 1 of Private Pension Benefits -

: ,ed., Pr . enefits ; ho ir i
._.84) WC?}" 1 Populaﬁwal‘e Pensions and Public Po Jicy, OECD P‘;n‘E; air it

on Projections 1984, The World Banlk, Washingto
mn,




