Ofce SciencesPo

Les mesures économiques et sociales inédites
prises par les Etats face au Covid-19

Eric Heyer
@HeyerEric

Séminaire de I'IRES

19 avril 2022

observatoire frangais des conjonctures économiques

, . . eric.heyer@sciencespo.fr— 01 44 18 54 40
centre de recherche en économie de Sciences Po
www.ofce.sciences-po.fr



mailto:eric.heyer@ofce.sciences-po.fr

Ofce SciencesPo

La crise du Covid-19 : Quels effets anticipés ?

observatoire frangais des conjonctures économiques
centre de recherche en économie de Sciences Po

www.ofce.sciences-po.fr



Un impact d’une pandémie sur le PIB dans les pays développés
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Impact dépendant de la gravité (taux de mortalité, taux de morbidité)
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Situation fin 2021
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Une premiere estimation de la crise sanitaire au 4© trimestre 2021

Ecart a la prévision d’octobre 2019
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Evolution de la valeur ajoutée pour quelques branches (France)

écart au T4 2019 (volume CVS-CJO), en %
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Les 4 facteurs explicatifs a I’hétérogénéité des résultats entre les pays

O La sévérité des mesures de confinement
O Timing
O Durée

O Intensité
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Les 4 facteurs explicatifs a I’hétérogénéité des résultats entre les pays

O La sévérité des mesures de confinement
O Timing
0 Durée
O Intensité

O Le degré d’ouverture du pays




Les 4 facteurs explicatifs a I’hétérogénéité des résultats entre les pays

O La sévérité des mesures de confinement
O Timing
0 Durée
O Intensité

O Le degré d’ouverture du pays

O La structure sectorielle de I’économie
[0 Le poids des secteurs perdants dans I'économie




Perte de valeur ajoutée par secteur au mois d’avril 2020

En points de valeur ajoutée du secteur
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Poids des secteurs perdants dans la valeur ajoutée des différents pays

En %
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Les 4 facteurs explicatifs a I’hétérogénéité des résultats entre les pays

O La sévérité des mesures de confinement
O Timing
0 Durée
O Intensité

O Le degré d’ouverture du pays

O La structure sectorielle de I’économie
[0 Le poids des secteurs perdants dans I'économie

O Les mesures budgétaires
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Evaluation de la perte de revenu disponible par agent liée a la Covid-19 en 2020 & 2021
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Part de chaque pays dans les montants annoncés au soutien aux entreprises

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%
Activité Partielle Préts Garantis par I'Etat Report de Charges Subventions

B Allemagne M France M Espagne M Royaume-Uni

Sources : DG Trésor, France Stratégie, calculs OFCE




Recours selon la cote de crédit : les entreprises « Zombies » sont peu aidées
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Prés de 4 000 milliards de dollars de « surépargne » accumulée en 2020-21
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Epargne forcée

O 166 mds d’ « épargne Covid » accumulée sur I’année
O En plus de I’épargne habituelle (environ 220 Mds) mais inégalement distribuée
O L’équivalent du plan de relance (a la main des ménages)

O La dépense de cette épargne forcée peut induire des bascules sectorielles

O Une épargne de précaution peut se former
O Du fait de I'incertitude macro/chomage/effet de richesse

En euros par ménages (déciles de consommation)
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Evolutions prévues et réalisées des heures travaillées dans les grands pays de la zone euro
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Emplois sauvegardés par la baisse de la durée du travail et rétention d’emploi depuis 2019

milliers

FRA DEU ITA ESP
Emploi sauvegardé grace a l'ajustement
de la durée depuis 2019 214 92 >42 342
Evaluation de la rétention d'emploi 538 1365 -67 977

Comptabilités nationales, calculs OFCE.




Le moral des chefs d’entreprises reste élevé en Zone euro en mars 2022

Solde d’opinion, centrés-réduits
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Le moral des chefs d’entreprises reste élevé en France en mars 2022

Solde d’opinion, centrés-réduits
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Des carnets de commande dans l’industrie a des niveaux historiques

En mois de production
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Les freins a la production dans lI'industrie et dans les services
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Tensions sur la main d'oeuvre
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Les difficultés de main d'oeuvre compte tenu du chémage
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